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Forord

Landsbanki Fgroya greinar vidurskifti i faroyska
buskapinum og bankageiranum, i kunnu hava
avirkan a figgjarliga stgdufestid. Royndirnar visa, at
tad kann gerast sera kostnadarmikid fyri buskapin,
ta ein banki fer & hisagang. Tiskil hava midbankar
kring heimin, serliga sidani figgjarkreppuna i 2008,
roynt at eygleida hagtel, id kunnu visa & meguligar
veikleikar i figgjarkervinum.

Tad finst ikki nakad einfalt mat fyri figgjarligt
stadufesti, og ti verda fleiri ymisk hagtel greinad, id
kunnu lysa, hvussu ymsir partar av figgjarkervinum
avirka hvenn annan, og hvussu figgjarkervid avirkar
sjalvan buskapin. Vidurskifti hja millum annad
hdsarhaldunum, vinnuni, og stedan i fgroyska
bankageiranum og a altjéda figgjarmarknadunum,
eru i hesi fragreiding lyst fyri arid 2022.

Figgjarligt 6stedufesti er til demis, té id bankageirin
ikki megnar at veita teer taenastur, id eru neydugar
fyri baskapin. Eitt nd um tad bradliga ikki ber til at
flyta pening ella nyta sitt gjaldskort, ella um bankin
bradliga ikki faer veitt kundum sinum lan. Figgjarligt
6stgdufesti kann eisini taka seg upp, ta til dgmis ein
storur banki kemur i figgjarligar trupulleikar.
Figgjarligt stedufesti er tiskil trupult at lysa, men ein
er ikki i iva, ta figgjarliga stedufestid ikki er til stadar.
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Realbuskapurin

Buskaparvekstur

BUskaparradid hevur mett veksturin i BTU i leypandi
prisum at vera 10,8% i 2022 og at gerast 2,7% i 2023
og 1,3% i 2024.

Mynd 1 BTU i fastum og leypandi prisum

Gongdin i BTU
BTU i leypandi og festum 2010 prisum, mia. kr.
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—Fastir 2010 prisir (leinkja virdi)
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Kelda: Hagstova Feroya og Buskaparradid.
Arini 2022-2024 eru metingar.

Ein stérur partur av vekstrinum i 2022 stavadi fra
prisvekstri; samlada Utflutningsvirdid vaks munandi
i 2022 orsakad av gktum fiskaprisum uti i heimi.

Mynd 2 bruttovirdiseking 2021

Bruttovirdiseking 2021, % av samladu

Framleidsluuppgerd skift & vinnugreinabélkar

Vegrurnar vit innflyta dyrkadust eisini i 2022, men
samanumtikid var framvegis avlop a
handilsjavnanum i 2022.

1 2023 er tad almenn nytsla og ilegur, sum saman vid
atflutninginum, draga veksturin i BTU i leypandi
prisum, medan tad i 2024 er tad almenna nytslan og
ein leekking i innflutninginum, sum geva eitt positivt
iskoyti til veksturin'.

Bruttovirdisgking

Mynd 2 avmyndar virdisgkingina i buskapinum bytt
a vinnugreinar. Tilfeingisvinnurnar undir einum
kemur vid 16% av samladu virdisskapanini i
Fgroyum. Bytt & vinnugreinar, stavar 10% av
virdisegkingini fra fiskiveidu og 6% fra aling.
Framleidsluvinnurnar undir einum kemur vid 21% av
virdisskapanini, tad er eitt nd byggivinnan, sum
kemur vid 7% av samladu virdisgkingini. Heili 63% av
virdisgkingini stavar fra teenastuvinnunum, har eitt
nu sela-, gisti- og matstovuvinnan kemur vid 11%.

Mynd 3 visir &rligu broytingina i BTU i fastum
prisum, sum er matid fyri reala (negdarliga)
buskaparveksturin, fyri arini 2009 - 2021.

Tilfeingisvinna 16%
Framleidsluvinna 21%

Teenastuvinna 63%

Kelda: Hagstova Feroya.

' BUskaparradsfragreiding a vari 2023.
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Reali buskaparveksturin hevur verid 2,6% i midal i
Feroyum i arunum 2008 - 2021, id er sterri, enn i
grannalondum okkara. [ sama tidarskeidi hevur reali
buskaparveksturin eitt nd verid 1,2% i Danmark og
1,4% i Islandi.

Mynd 3 Arlig broyting i BV@
Realur buskaparvekstur og vakstrariskoyti, 2009 - 2021
Arlig broyting, %
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—Real bruttovirdiseking
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Kelda: Hagstova Feroya.

Bruttovirdiseking (BV®) er bruttotjédarurteka, har
veruskattir (sum MVG) og studningar eru
fraroknadir, so myndin betri visir, hvgrjum vinnum
vgksturin stavar fra.

f arunum 2011 - 2014 var stérur buskaparvekstur
sum stavadi fra, at feroyski buskapurin fétadi saer
eftir figgjarkreppuna, id gav sterri virksemi til
taenastuvinnuna og eitt nd byggivinnuna. Eisini gav
gkta nggdin av Utfluttum makreli bdskaparvekstur
eftir at Fgroyar tillutadi saer sterri makrelkvotu.

{ 2019 stavadi hegi buskaparveksturin fra gktum
mongdum av Gtfluttum laksi, toski og hysu. { 2020
saest eitt fall i realum BTU, i8 stavar fra leegri
utflutningi og laegri virksemi i taenastuvinnuni
(millum annad gisti- og matstovuvinnuni, flog- og
sjoflutningi).

12021 seest aftur ein hegur buskaparvekstur, id
kemur av, at buskapurin kemur a fgtur aftur eftir
koronu-farsoéttina, og orsakad av ektum nggdum av
Gtfluttum makreli og laksi.

Utflutningur

Virdid a veruutflutninginum vaks 26% i 2022 i mun til
arid fyri orsakad av gktum utflutningsprisum, og
héast innflutningsprisirnir eisini gktust i 2022, var
avlop a veruhandilsjavnanum i desember 2022, si
mynd 4. Neerum ein fjérdingur av feroyska veruut-

flutninginum for til Russlands i 2021, og tad leekkadi
nidur i 8% i 2022 (mynd 5).

Mynd 4 Inn- og utflutningur av verum

Inn- og Gtflutningur av verum jan. 1994 - des. 2022
@Il lond, 12 mér. glidandi samanlegging, mié. DKK
14.000

12.000
—Innflutningur
10.000

—Utflutningur

8.000

6.000

4.000

2.000

0
1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

Vidm.: Inn- og uUtflutningur av verum uttan skip og flogfer.Kelda: Hagstova Feroya

Hoéast utflutningurin til Russlands er minkadur, var
samladi veruutflutningurin sterri i 2022 enn i 2021.

Mynd 5 Utflutningur av varum til Russlands

Veruttflutningur til Russland og onnur lond, 2011 - 2022
Mia kr.
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Kelda: Hagstova Feroya.
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Arbeidsloysi

Mynd 6 nidanfyri visir gongdina i arbeidsloysinum.
Arbeidsloysid var i januar 2023 0,8% og arbeidsloysid
er sostatt framvegis & einum sgguliga lagum stedi.
Lontakaratalid var methegt i desember 2022 og
lgnargjaldingarnar véru samanlagt sterri { 2022 enn i

Mynd 6 Arbei@sloysi

Arbeidsloysi
Arbeidsleys, %
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Mynd 7 Inflasjén
Prosentvisur vekstur i brakarapristalinum,

i mun til sama arsfjérding ario fyri, %
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Kelda: Hagstova Fgroya.

Inflasjon

Seinasta arid er brukarapristalid, sum er eitt mat fyri
inflasjénina, gkt munandi. Eftir at inflasjonin i eitt
aratiggju hevur verid heilt 1ag og eisini negativ, er
bruakarapristalid vaksid vid heili 8,3% fra fyrsta ars-
fjéraingi 2022 til fyrsta arsfjording 2023, si mynd 7.
Hetta er eitt framhald av gongdini i 2022, har
inflasjénin hevur verid haekkandi i Feroyum;
brikarapristalid er ekt vid 7,7% { midal { 2022.

Ymsu figgjarpolitisku hjalparpakkarnir i
vesturheiminum elvdu undir Covid-19 til eina
stimbran av eftirspurninginum. Samstundis
megnadi Utbodid ikki at fylgja vid vegna
veitingartroti, og hetta setti eitt tryst a prisirnar.
Eftirfylgjandi elvdi kriggi® i Ukraina til uppaftur sterri
tryst & prisirnar & orku og raverum, id hevur dyrkad
matverur og adrar framleiddu verur, sum vit i
Fgroyum keypa Ur millum annad Evropa.

Fleskuhalsarnir a Utbodssiduni eru nd komnir uppa
plass, og tad er i sterri mun eftirspurningurin, sum
skapar inflasjénina. @kti eftirspurningurin kemur av
at baedi tjddbankar og stjornir hava fert sera lagaliga
penga- og figgjarpolitikk orsakad av Covid-19. Fyri at
talma inflasjénina, hava tjédbankarnir i baedi USA og

2018Q1

1. arsfj. 2012 - 1 arsfj. 2023

2019Q1
2020Q1
2022Q1
2023Q1

2021Q1

Evropa haekkad renturnar fleiri ferdir i 2022 og nu
aftur & vari 2023, og tad hevur eisini fart til haegri
rentur i Feroyum.

Haekkandi prisir merkir, at borgarin faer minni fyri
sina lgn, sum aftur ger, at vinnan kann koma at
merkja ein laekkandi eftirspurning eftir varum og
taenastum. Hetta kann vidvirka til at talma buskapin,
men fgroyski baskapurin var frammanundan veel
fyri, og flestu feroysku hisarhaldini hava eitt gott
figgjarligt métsteduferi til at mgta hesum stoyti.

Mynd 8 Reallgnin er leekkad

Lenargongd fraroknad prisvekstur
Feb 2001 - nov 2022, indeks feb 2001=100.
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Kelda: Hagstova Feroya. Lenargjaldingar bytt & lentakarar og bytt vid
brukarapristalinum (fiskivinnan er ikki vig), Gtrokningar hja Buskaparradnum.
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Feroysku husarhaldini hava havt veksandi reallgnir
seinasta aratiggju medan inflasjénin hevur verid lag,
men gkta inflasjonin hevur t6 minkad um henda
reallenarvekstur sidani midjan 2021, si mynd 8.
Givid er, at gkta prisstedio rakar gll, og hardast tey
hasarhaldini, id hava lagar inntgkur.

Figgjarsteda landskassans

Vid arsenda 2022 var marknadarvirdid av rentu-
berandi skuld landskassans 3,5 mia. kr., medan tgka
gjaldferid var 3,4 mia. kr. Sostatt var netto figgjar-
stedan, tad vil siga gjaldferi minus skuld, -100 mié.
kr., i8 svarar til slek 0,4% av BTU { 2022 (mett BTU {
2022 er 25,5 mia. kr.)

i [6gini um Landsbankan er asett, at landskassin {
minsta lagi skal hava eitt minstagjaldferi & 15% av
BTU, sum i 2022 svaradi til 3,05 mia. kr. Teka
gjaldferid var vid arsenda 2022 3,4 mia. kr., og var ti
nakad haegri, enn minstagjaldferid. Minstagjaldferid
verdur roknad av BTU tvey ar frammanundan; tad vil
siga, at minstagjaldferid fyri 2022 er roknad sum
15% av BTU fyri 2020. Minstagjaldferid i 2023 er 3,4
mia. kr., roknad av BTU i 2021 & 22,8.
Minstagjaldferid verdur asett i seinasta lagi adrenn
1. september &ri& fyri, og ta var metingin av BTU
22,8 mia. kr.

Mynd 9 Nettoogn landskassans er negativ

Nettoogn/ -skuld landskassans

Mid kr.
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Vidm.: Landskassin uttan Gtbtnad.

Kelda: Gjaldstovan og Buskaparradid. 2021 til 2023 eru metingar hjé Buskaparrddnum.

-243
0 [ I
-1.000 ‘ | | | I ‘ ‘
-2.000

f juni 2023 fellur eitt 1an &4 DKK 550 mid. kr. til
gjaldingar og landsbankin er byrjad at fyrireika
lantekuna. Allarhelst er neydugt at taka haegri lan
enn teer DKK 550 til endurfiggingina, ti
minstagjaldferid er haekkad vid DKK 350 mid. kr. {
2023.

Aftur i 2022 gav Moody's Fgroyum somu rating.
Fgroyar hevur tridhaegstu rating, sum er Aa2, vid
stedugum utlitum. Fgroyar hava ti eina g6da
kredittmeting og tad ger buskaparliga résaramio
munandi betri hja Feroyum, ti lsettari er at taka lan.

Nettoognin er negativ

f Mynd 9 saest gongdin i nettoognini hjé lands-
kassanum fra 1998 til 2024 (arini 2022-2024 eru
metingar). Uppgerdin visir bert gjaldferu ognirnar,
i® merkir, at uppgerdin er uttan Gtbudnad (fastar
ognir) hja landinum. 2022 var samlada nettoskuld
landskassans neerum 2,7 mia. kr. Nettoskuldin er
mett til at verda & aleid somu stgdd i 2023 og 2024.
Skuldin hja Eysturoyar- og Sandoyrartunlinum er
tald vid her, si notu 2. Hoast Fgroyar hava havt stéra
buskaparliga framgongd seinastu arini, er
figgjarsteda landskassans verri, enn hon var i 2008,
ta figgjarkreppan rakti.

-2.699
-2.915

2014 2016 2018 2020 2022 2024
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Hyggja vit at nettoskuldini seed i mun til BTU, var
hon naerum 2% av BTU i 2007, me&an hon vi8
arsenda 2022 var mett at vera 10,5% av BTU, og er
mett at gerast 10,2% av BTU i 2024.

{2007 var nettoskuldin hja landskassanum sostatt
naerum null, men sidani ta hevur landskassin haft
vaksandi nettoskuld. Fra 2008, ta figgjarkreppan
rakti, til 2015 gkti landsstyrid skuldina vid samanlagt
2,8 mia. kr. I hesum tidarskeidinum laekkadi Moody's
kredittmetingina fra Aa2 til Aa3 vid negativum
atlitum. Nidurratingin i 2011 kom av, at landskassin i
sambandi vid figgjarkreppuna fleiri ar & rad hevadi
hall & figgjarlégini. Hetta merkir, at tad ikki var nég
mikid, at nettoognin hja landskassanum var naeerum
null i 2007 beint undan figgjarkreppuni i 2008, fyri at
megna tey komandi arini vid halli, uttan at missa eitt
stig i kredittmetingini.

Yvirskot a figgjarlogini ekir nettoognina
Fyri at gkja um nettoognina, er neydugt vid yvirskoti
a figgjarlogini.

Mynd 10 Yvirskotini ov Idg

Urslit hja almennari fyrisiting og taenastu
Prosent av BTU

15 .
= Samlad RLU hja almennari fyrisiting og taenastu

12 M Landsstyrid
9 = Kommunur

Sosialir grunnar
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Kelda: Landsbanki Fgroya, landsstyrid er iroknad tunnilsfelag.

Mynd 10 visir samlada roknskaparurslitid (RLU) fyri
almenna fyrisiting og teenastu, tad vil siga land,
kommunur og sosialir grunnar. Almennar fyritgkur
eru ikki iroknadar, men rakstur og skuld av

2 Hagstovan hevur endurskodad geiraflokkingina av almennu
felegunum. Almennar fyritakur, sum partvis eru figgjadar vid
brukaragjaldi, men har tad almenna rindar meginpartin av
ilegu og rakstri, eru fluttar Gr geira S11 (ikki-figgjarligar
fyritekur) til geira S13 (almenn fyrisiting og taenasta). Hetta
merkir i okkara feri, at tunnilsfelagini eru iroknadi. Uppgjert er
eftir hesum leisti aftur til 1998.

3 Evran vard stovnad innanfyri légarkarmin, sum vanliga verdur
nevndur @MU & donskum (@konomisk Monetaer Union).

Eysturoyar- og Sandoyartunlinum er tald vid {
uppgerdini hja landinum. Landskassin verdur i Mynd
10 réptur Landsstyrid, id merkir landskassin iroknad
Eystur- og Sandoyartunlarnir, uppgjert er eftir
tjodarroknskaparligum myndli.?

I mynd 10 sast, at héast stéra framgongd i
buskapinum seinastu 10 arini, eru yvirskotini i
almennu fyrisitingini og taenastuni sera avmarkadi.
Hetta skyldast baedi at inntgkur landskassans eru
minkadar vegna skattalaettar, og ti Utreidslurnar eru
oktar.

EGS-skuld

EGS3 stendur fyri Evropeiska Gjaldoyra Samstarvis,
og EGS-skuld* er ein &visur mati at rokna brutto-
skuld, sum ger tad meguligt at samanbera
skuldarstgdid hja ymsum londum. Talan er soleidis
um ein felags uppgerdarhatt. EGS-leisturin verdur
nu ofta nyttur sum eitt lyklatal, td samanberingar
verda gjgrdar um almenna skuld i ymsum londum,
eisini hja londum sum ikki eru limir i ES.

Talva 1 EGS-skuld
Uppgerd av EGS-skuld vié arsenda 2020 - 2022

Mett
Mid kr. 2020 2021 2022
Landskassi 5419 4.039 3,541
Kommunur 1.058 1.179 1.157
Tdrshavnar havn -226 -250 -232
Sosialir grunnar 0 0 0
ES-tunlar 2.678 2.709 2.700
EGS-skuld 8.949 7.677 7.166
BTU mié. kr. 21.253 22.947 25.435
Skuld i % av BTU 42 33 28

Kelda: Nota 8 og 9 i landsroknskapinum, Landsbanki Faroya, Gjaldstovan,
roknskapir, Hagstova Feroya og Buskaparradid.

Talva 1 visir, at EGS-skuldin hja Feroyum var 42% av
BTU vi& arsenda 2020, men fér nidur 4 33% av BTU |
2021.

Landsbanki Fgroya brukar heiti® EGS (Europeiska Gjaldoyra
Samstarvid).

4EGS-skuld er skuldin hja geira S13; Almenn fyrisiting og
taenasta, fraroknad skuld hja sjalvberandi almennum
fyritekum. Stuttfreistad skuld til veitarar verdur ikki tald vid.
EGS-skuld er bruttoskuld (ognir verda ikki métroknadar i
skuldini). Sambeaert geiraflokking av almennum felagum hja
Hagstovu Faroya, er skuldin hja ES-tunlum iroknad, ti
tunnilsfelaigd ikki er sjalvberandi.
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Mynd 11 EGS-skuld i ymsum londum

Almenn bruttoskuld { ymsum londum 2021, EGS skuld { % av BTU
(Almenn fyrisiting og teenastur, t. e. uttan almennar fyritekur)
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Keldur: Landsbanki Fgroya (Feroyar), tradingeconomics.com (fsland og Noreg) og Eurostat.

Orsekin til hesa gongdina er, at landskassin ték eitt
lan & 1,6 mia. kr. i 2020, i sambandi vid Covid-19,
men minkadi skuldina aftur vid 1,3 mia. kr. { 2021.
12022 er BTU mett at vera um 25,5 mia. kr., sum
leekkar skuldina nidur & 28% av BTU. Nominella
skuldin er ikki broytt stérvegis.

Mynd 11 visir, at EGS-skuldin hj& Feroyum liggur
undir tey 60%, sum er avtalada hamarkid fyri
Evrulondini. Myndin visir eisini, at Feroyar i ESG-
skuld liggur & sama stedi, sum hini Nordanlondini,
men hevur vael minni EGS-skuld, enn storu
evropeisku londini.

Uttanlandshandilin

Handilsjavnaavlop i 2022

Handilsjavnin visir gongdina i uttanlandshandlinum
vi& verum (Utflutning minus innflutning av verum).
Sidani seinnu helvt av 2014 hevur handilsjavnin verid
positivur, burtursaed fra i byrjanini av 2021.
Prishaekkingar a utlendskum marknadunum hava
verid til fyrimuns fyri feroyska verudtflutningin i
2022. Utflutningsvirdid er gkt vid einum fjéraingi i
2022 vegna gktum prisum a serliga

botnfiski og alifiski. Samstundis eru innflutnings-
prisirnir gktir { 2022, t6 ikki lika n6gv. Baedi
hdsarhald og vinna merkja, at verurnar eru
dyrkadar, men utflutningsvirdid hevur fyri tad verid
haegri, enn innflutningsvirdid, ti tad var aviop a
handilsjavnanum i 2022.

Mynd 12 Handilsjavnin hevur enn aviop

Handilsjavni jan. 1994 - des. 2022
@Il lond, 12 mér. glidandi samanlegging, mié. DKK
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Kelda: Hagstova Faroya

Avlopid a handilsjavnanum var 571 mid. kr. i 2022
medan hann uttan skip og flogfer var 1.562 mio. kr.
Sidani 2010 eru utflutningsinntekurnar farnar ar 4,4
mia. kr. upp i 12,1 mia. kr. { 2022; ein gking & 175%.
Hetta hevur fart til eitt stadugt avlop a handils-
javnanum seinastu arini. Arini 2014-2022 hevur
avlopid verid gédar 800 mi6. kr. i midal um arid.
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Hevudsorsegkin til vaksandi atflutningin seinastu
aleid 10 arini, er vaksandi utflutningur av
uppsjévarfiski og sterri Gtflutta negd av alifiski
saman vid prisvekstri & aldum laksi.

Gjaldsjavnin

Gjaldsjavnin visir allar gjaldingar millum Faroyar og
Utlond. Umframt gjaldingar fyri vgrur (handilsjavnin)
eru gjaldingar fyri teenastur (teenastujavnin) eisini
partur av gjaldsjavnanum. Harafturat koma
leanargjaldingar til fgroyingar sum arbeida i
Utlondum og Ignargjaldingar ar Feroyum til
Utlendingar, sum arbeida i Feroyum. Eisini eru
gjaldingar fyri avkast av feroyskum ilegum i
Utlondum, og somuleidis av Utlendskum flegum i
Feroyum, umframt rakstrarflytingar, sum ikki eru
lgnir ella avkast av ognum, men til demis
rikisveitingin Ur Danmark, si talvu 2.

Flestu postarnir a gjaldsjavnanum hava vanliga eina
javna gongd, har broytingarnar ikki eru so stérar fra
ari til ar. Broytingarnar & handilsjavnanum kunnu té
vera reettiliga stérar fra ari til ar.

Seinastu arini hava Fgroyar havt avlop av
veruhandlinum medan tad hevur verid hall
taenastuhandlinum. Samstundis hevur tad verid
yvirskot & inntgkuflytingunum (ti so ndgvir
feroyingar arbeida uttanlands) og yvirskot a
rakstrarflytingunum (orsakad av rikisstudlinum ar
Danmark) og ti hava Fgroyar havt eitt samlad avlop
a gjaldsjavnanum seinastu négvu arini.

Talva 2 Gjaldsjavni

Gjaldsjavni 2015 - 2021

mio. kr. 2016
Handilsjavnin 1.545
Teenastujavnin -689
Verur og taenastur 856
Lenarflytingar 791
flegu- og figgjarvirksemi -100
Inntekuflytingar 691
Rakstrarflytingar 846
Gjaldsjavnaaviop 2.393

Tveer orsegkir eru til, at Feroyar hava havt varandi
avlop & gjaldsjavnanum. Tann fyrra er, at
eftirlenaruppsparingin er gkt négv tey seinastu
arini. 12012 véru arligu inngjeldini til eftirlen gédar
500 mié. kr. [ 2022 véru tey um 1,3 mia. kr.
Eftirlenaruppsparingin fer i stéran mun i
figgjarstovnar, id sidani seta hana i virdisbrav, sum i
stéran mun eru Utlendsk.

Fyri 2023 krevur eftirlgnarlégin, at i minsta lagi 9 %
av inntgkuni hja feroyingum verda goldin inn til
eftirlen. Fyri 2026 verdur kravt, at feroyingar gjalda
12% av inntgkuni til eftirlon. Roknast ma ti vid, at
inngjeldini til eftirlenaruppsparingar verda stadugt
vaksandi komandi arini, og at Feroyar ti framvegis
fara at hava gjaldsjavnaavlop, og vaksandi nettoogn
motvegis Utlondum.

Hin orsegkin til stéru avlopini a gjaldsjavnanum er, at
fleiri storar feroyskar fyritekur hava havt stér
yvirskot seinnu &rini. f tann mun, at hesi yvirskot ikki
verda brukt til ilegur; men verda settar i
virdisbraevailggur ella til bankainnlan, har bankin
setir eykagjaldferid i virdisbrev, so verdur hetta til
eina veksandi nettoogn moétvegis Gtlandinum.

Vidmerkjast skal, at nettoognin kann avirkast négv
av @drum vidurskiftum enn gjaldsjavnanum, serliga
ta virdisbraevaognir hja utlendingum, sum eiga i
foroyskum fyritakum haekka og laekka i virdi, og ta
virdisbraevaognir hja feroyskum eftirlenarveitarum i
Utlondum haekka og laekka i virdi.

2017 2018 2019 2020 2021
1.582 389 1.491 466 968
-501 -638 -855 -759 -858
1.081 -249 636 -293 110
707 727 642 559 559
-46 -152 -18 53 18
661 575 624 612 577
1171 881 949 1.070 725
2913 1.207 2.209 1.382 1.412

Kelda: Hagstova Faroya.
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Eitt stért og ahaldandi avlop & gjaldsjavnanum kann
baedi vera tekin um g68 og um ring buskapar-
fyribrigdi, og tad er ti torfert at gera eintydugar
nidurst@dur um eina gongd vid stérum og varandi
avlopum 4 gjaldsjavnanum.

Stoér og varandi avlop kunnu vera tekin um ein
veikan buskap vid litlum vekstri, har kapitalurin
leitar saer uttanlands, ti tad ikki eru nég gédar
umstedur i landinum at gera avkastgevandi ilagur,
ein megulig haegri veelferd verdur ti heldur til
uppsparing uttanlands. Stér varandi avlop kunnu
eisini vera tekin um, at huskini visa skilagott fyrivarni
vid at spara upp til eftirlan, og harvid gjggnum
eftirlenarfeleg gera ilegur uttanlands, so tey hava
meira at liva av, ta tey gerast pensjonistar.

Gjaldoyramisjavni

Gjaldoyramisjavni er, at Gtflutningurin i storan mun
er { 8rum gjaldoyra, enn innflutningurin. Um
atflutningurin er i gjaldoyrum sum haekka, medan
innflutningurin er i gjaldoyrum sum laekka, ferir tad
til, at Feroyar kunnu keypa meir innflutning fyri sin
Utflutning. Hetta hevur vid seer, at Faroyar faa storri
handilsavlop og haegri vaelferd. Hinvegin faa Feroyar
leegri handilsavlop og leegri veelferd, um utflutt
verdur i gjaldoyrum, sum laekka, medan innflutt
verdur i gjaldoyrum, sum haekka.

Talva 3 Uttanlandshandil bytt ¢ lond 2021
Uttanlandshandil bytt a lond 2021 og 2022

Utflutningur
mio. kr %

Talva 3 visir, at feroyski Utflutningurin fer til onnur
lond enn tey, sum Feroyar keypa fra. Feroyar keypa
24% av innflutninginum Ur Danmark, med&an vit bert
selja 14% til Danmarkar. Hinvegin keypa Fgroyar til
demis bert 1% fra Russlandi, medan 8 % av
atflutninginum fer til Russlands. f 2021 féru 23 % av
utflutninginum til Russlands, so misjavnin moétvegis
Russlandi er minkadur ndgv fra 2021 til 2022.

Feroyar innflyta 39 % av innflutninginum fra
eurolondum, medan Feroya bert Utflyta 28 %
prosent av Utflutninginum til eurolond. Hinvegin
hava Fgroyar eitt vidvarandi handilsavlop métvegis
Bretlandi og USA og somuleidis métvegis Russlandi.

Sum heild kann sigast at Faroyar hava nakrar
lutfalsliga stérar gjaldoyramisjavnar, men at
misjavnarnir eru négv forskotnir, vid tad at
Utflutningurin til Russlands er négv minkadur,
medan utflutningurin til onnur lond er ndgv vaksin i
2022. Gjaldoyramisjavnin er so at siga stérur a
pappirinum, men havast skal i huga at 42% av
Utflutninginum fer til Danmarkar og ES lond, og 61 %
av innflutninginum er Ur Danmark og ES londum, og
hesin samhandil hevur neerum ongan
gjaldoyravada. Danmark heldur vid ERM II
(Exchange Rate Mechanism) avtaluni donsku
kréonuna & umleid 7,46 danskar krénur fyri hverja
evru. Tiskil hava feroyskir Utflytarar ikki
gjaldoyravada métvegis ES londunum.

Innflutningur
mid. kr. %

2021 2022 2021 2022
Danmark og Grenland 1.358 14 1.807 14 2.258 24 2.873 24
Eurolond 2.320 23 3.510 28 2971 32 4754 39
Noreg 220 2 355 3 1.191 13 1.499 12
Sveriki 45 0 71 1 358 4 400 3
Island 73 1 359 3 301 3 290 2
Bretland 1.054 11 1.812 14 190 2 249 2
USA 1.064 11 1.652 13 154 2 123 1
Japan 32 0 40 0 74 1 64 1
Kina 451 4 607 5 644 7 744 6
Russland 2333 23 1.013 8 132 1 120 1
Onnur lond 1.086 11 1477 12 1.008 11 1.018 8
Tilsamans 10.036 100 12.703 100 9.281 100 12.134 100

Kelda: Hagstova Faroya.
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Hja baedi fiski- og alivinnuni verdur Gtflutningurin til
USA, Russland og Kina og fleiri av smaerru
marknadunum, handladur i US-dollarum. Fyri hesi
londini er tad i stéran mun soleidis, at um US-
dollarin laekkar, so lata faroysku fyritekurnar i fyrsta
lagi prisin laekka vi® nidur, fyri ikki at missa
kundarnar. Um US-dollarin ikki haekkar aftur sum
fralidur, royna feroysku fyritekurnar - i gllum ferum
partvist - at flyta seluna til adrar marknadir, har
prisurin er betri.

Samanumtikid kann sigast, at gjaldoyrabroytingar
kunnu avirka arslitid hja utflutningsfyritekunum,
men at hetta ikki er nakar tydandi vadi fyri
fyritgkurnar. Fyritekurnar meta sjalvar, at tad i sterri
mun eru prissveiggini & varuni (fiskinum), i avirka
raksturin, heldur enn kursvaain.

Husarhaldini

Ogn og skuld hja faroyskum hdskjum
Landsbanki Feroya ger arligar metingar um samladu
ognina og skuldina hja feroyskum hudskjum. Hetta er
fyri at kanna, hvussu skuldarbundin fgroysk huskir
eru i mun til sina innteku, og hvussu stér ognin og
skuldin hja feroyingum er samanborid vid onnur
lond. Uppgerain er dagferd til arid 2020.

Ognin hja feroyingum (netto) er gkt fra at vera 5,2
ferdir toku inntgkuna i 2019 til at vera 5,4 ferdir toku
inntgkuna i 2020°. Broytingin stavar fra, at ognirnar
hja feroysku huskjunum eru gktar i virdi; tad vil siga,
at millum annad sethlsaognin, privata eftirlenar-
uppsparingin og innlanini i faroysku peninga-
stovnunum véru sterri i 2020 { mun til arid fyri.

Skuldin hja feroysku hdskjunum er eisini gkt; hon
var sterri { donsku realkredittstovnunum og minni i
feroysku bankunum i 2020 i mun til arid fyri, men
samlada skuldin hja feroysku huskjunum er ikki gkt
lika n6gv, sum samladu ognirnar i 2020, og ti seest
ein vekstur i nettoognini i 2020 i mun til rid fyri.

Av figgjarligum ognum &ttu feroysk haskir fyri 28
mia. kr. tilsamans i 2020, har ein partur st6d sum
innlan i feroysku bankunum og ein partur i

> Les meira i fragreidingini Figgjarligt Stedufesti, 3. arsfjorsing
2022, i8 er at finna & heimasidu Landsbankans.

Utlendskum peningastovnum. Privata eftirlgnar-
uppsparing hja feroyingum var 11,6 mia. kr.
tilsamans i 2020, og tad svarar til 55% av BTU i 2020
ta id haadd verdur tikid fyri, at ein partur av eftir-
lenaruppsparingunum verdur skattad vid utgjald.
Afturat figgjarligu ognunum attu feroyingar realar
ognir, sum eru sethus, bilar og batar, fyri eitt samlad
virdi a 32,3 mia. kr. tilsamans i 2020.

Skuldin hja faroysk hdskjunum var 12,6 mia. kr. i
2020, har meginparturin var i faroyskum peninga-
stovnum, og ein minni partur i donsku realkreditt-
stovnum. Fgroyingar skylda mest i sethisunum hja
ser, og sidani er ein litil partur 1an til bil og ymiskt
annad.

Ta skuldin verdur trekt fra ognini, attu feroysk haskir
i 2020 eina nettoogn & umleid 47,8 mia. kr. Tad
svarar til 2,3 ferdir BTU { 2020. Sa8 i mun til teku
inntgkuna, var samlada nettoognin 5,4 ferdir so stér
sum teka inntgkan hja faroysku hdskjunum i 2020.
Til samanbering var nettoognin hja denum i 2020 5,6
ferdir so stér sum teka inntgkan, og hja islendingum
6,2 ferdir teku inntekuna.

Eftirlon og skuld i mun til onnur lond

12020 svaraai skuldin hja feroysku husarhaldunum
til 59% av BTU og privata eftirlenaruppsparing var
49% av BTU. Hetta saest i mynd 13, i& visir privata
eftirlenaruppsparing hja hdsarhaldum saman vié
hudsarhaldsskuldini hja ymsum OECD-londum. Baedi
tvey eru roknadi i % av BTU.

 myndini saest ein positivur samanhangur millum
stedd av skuld og stedd & privatari eftirlgnar-
uppsparing, id merkir, at i teimum londunum, har
pensjénsuppsparingin er stér, er likt til at hdsar-
haldsskuldin eisini er stér. Danmark hevur haegstu
eftirlenaruppsparingina av vistu londunum f{
myndini; hon var meira enn tveer ferdir steddina av
BTU i 2020 (230%).
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Mynd 13 Eftirlenaruppsparing og skuld, 2020

Privat eftirlenaruppsparing og hdsarhaldsskuld, 2020
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Kelda: OECD, Trading Economics, theglobaleconomy.com, Landsbanki Fgroya.

Samstundis hava donsku huskini eina stéra skuld;
hon var 113% av BTU i 20206. f midal var privata
eftirlenaruppsparingin hja vistu londunum i myndini
76% av BTU i 2020, og midalid fyri husarhaldsskuld
var 70% av BTU hja vistu londunum i 2020.

Skuld i mun til inntaku

Skuldarlutfall er skuld hja einstgku hdskjunum
matad i mun til teirra arligu bruttoinnteku.

Vanliga verda huskir i Feroyum vidmeelt ikki at
skylda meira enn 3,5 ferdir sina érligu innteku. {
summum farum verda haegri skuldarlutfell té loyvd,
um utlit eru til, at einstaka huskid feer skuldarlutfallid
nidurum 3,5 innan eitt stutt aramal ella um tey eiga
adrar ognir, i8 loyvir hegt skuldarlutfall.

Burturav teimum tilsamans umleid 18.700
haskjunum i 2021, hevdu 7,6% av feroysku
haskjunum eitt skuldarlutfall omanfyri 3. Verdur
einans hugt eftir hdskjum, sum hava skuld omanfyri
eina avisa stedd, er talid av teimum vid
skuldarlutfalli omanfyri 3, laegri.

6 Eftirlgnaruppsparingar innganga vié fullari upphaedd (atlit
verdur ikki tikid til skatting av pensjénum), og feroysku

Mynd 14 Skuldarlutfell

Huski skift & atvald skuldarlutfell
Tal av haskjum, skuld omanfyri 2 mié. kr.
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Kelda: Landsbanki Feroya.

f mynd 14 er ein lansupphaedd omanfyri 2 mié. kr.
valt sum demi. Haskir, sum skyldadu meira enn 2
mid. kr. og samstundis hevdu eitt skuldarlutfall
omanfyri 3, véru 684 i tali i 2021, ella 3,7% av gllum
haskjum i Feroyum og véru 27,8 ara gomul i midal.
Huskini vid skuld omanfyri 2 mié. kr. og skuldar-
lutfalli omanfyri 3, véru munandi fleiri i tali i
Sudurstreymoy i mun til adrastadni i landinum; tey
voru um 75% av hdskjunum og hongur hetta saman

taenastumannapensjénurnar eru ikki taldar vig, fyri at
uppgerdin skal vera samanberilig vid ti hja OECD.
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vid, at sethusaprisirnir eru haegri i midstadarekinum,
enn i restini av landinum.

Ldn vid broytiligari rentu

Huaskir, sum hava sethusalan vid broytiligari rentu
og/ella hava sethisalan uttan avdrattir, eru meira
vidokvom yvirfyri rentuhaekkingum, enn onnur, ti tey i
sterri mun koma til at nyta ein gktan part av sini
toku inntgku til rentudtreidslur, ta renturnar haekka,
serliga um tey samstundis hava skuld vid hegum
skuldarlutfalli. T januar 2023 hgvdu 87% av lanunum
hja feroysku husarhaldunum broytiliga rentu og
95% av l[anunum véru vid avdrattum, si mynd 15.

Litid bendir i lgtuni 4, at haskir vid hegum
skuldarlutfalli eru ein vadi fyri figgjarliga stedufestid
i Feroyum, av ti at tey eru fa i tali. Héast tad ikki er
ein vaadi fyri peningastovnarnar, at summi huskir
hava hegt skuldarlutfall, kann tad t6 verda av
stérum tydningi fyri einstaka haskid, um
manadarligu lanidtreidslurnar vid seinastu
rentuhakkingunum bradliga eru vordnar ov stérar.

Mynd 15 Rentuslag og vid/uttan avdrdttir

Danskir realkredittstovnar

Rentan, sum fgroysk hisarhald i midal hava goldid
fyri sini bustadarlan i feroysku bankunum, var i
januar 2023 3,96%. Tad er ein haekking a 1,05
prosent stig i mun til i januar 2022, t&4 hon var 2,91% i
midal. Fgroyingar, id nyta donsk realkredittlan sum
bustadarfigging, hava goldid 2,59% i rentu i midal i
januar 2023, imedan hon var 2,04% i januar 2022; tad
er ein haekking a 0,55 prosentstig. Orsegkin til at
rentuhakkingin a realkredittlanunum ikki er eins
stér, sum tann i fgroysku bankunum, er at summir
feroyingar hava fastrentadi realkredittlan, og sostatt
er rentan ikki gkt & gllum realkredittlanum (i8 gevur
eitt laegri midal).

Av ti at meginparturin av skuldini hja feroysku
hasarhaldunum er vid broytiligari rentu, avirka
rentuhaekkingar lansgjeldini hja flestu hdsarhaldum
i Feroyum. Hvussu négv rentuhakkingarnar minka
um tekupeningin eftir at Gtreidslur til rentur og
avdrattir eru goldnar, valdast té steddina av skuld,
og hvussu hart fyrispent einstaka hdsarhaldid er

figgjarliga.

Feroyskir peningastovnar

Mié. kr. Skuld hja feroyskum hdsarhaldum. Fast/broytilig renta og/ella vid/uttan avdrattum.
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{ Feroyum hava meginparturin av teimum, sum
skylda pening, eina skuld, i3 er laegri enn 2 mib. kr.
Um 10% hava eina skuld omanfyri 2 mié. kr., si mynd
16.

Mynd 16 Skuld bytt d stadd

Skuld hja feroyskum huskjum bytt & stedd, 2021
Tal av haskjum, bruttoskuld bytt & stedd (talstrekki), mié. kr.
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Kelda: TAKS og egnar utrokningar.

Bustadarbyrda

Meginparturin av skuldini hja hdsarhaldum, er
vanliga bustadarlanid. Betri Banki hevur roknag,
hvussu stér bustadarbyréan er hja feroyskum
haskjum i ymsum gkjum i Feroyum. Bustadarbyrdan
er parturin av tgku inntgkuni, sum eitt par vid
tveimum bgrnum undir 7 &r nytur uppa at gjalda sitt
bustadarlan. f mynd 17 saest, at bustadarbyrdan er
sterst i Havnini, og at hon i gllum landinum er gkt
sidani aleid 2015.

Mynd 17 Bustadarbyrda
Bustadarbyréa, 2015 - 2022

Partur av innteku eftir skatt, id fer til at afturgjalda bustadarlan
45% 43%
40% 37%
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Vidm.: Bustadarbyrdan er roknad fyri eitt par vid tveimum bernum undir 7 ar, hver persénur i
parlagnum tjenar eina midallgn, lanider eitt annuitetslan uppa 25 og rentan er ein midalrenta
vektad eftir rentudegum. Steddin & laninum svarar til midalsethlsaprisin i einstaka ekinum.
Endapunktini & linjunum visir 2022, har i® midarentan fyri 2022 er nytt. Endapunktini & prikkutu
linjunum nytir rentuna, sum hon var vié arsenda 2022.Kelda: Betri Banki.

Bustadarbyrdan hevur annars verid laekkandi fra
umleid 2009 til 2015, id millum annad kemur av, at
inntgkurnar hja hisarhaldum vuksu medan
renturnar laekkadu. f &runum 2015 til 2021 véru
renturnar framvegis lagar og inntekurnar hja
hisarhaldunum vuksu sum vant, men sethtsa-
prisirnir haekka munandi i hesum tidarskeidi, og tad

gkti um bustadarbyrduna. [ 2022 hakkadu renturnar
nbgv, og tad gkti uppaftur meira um bustadar-
byrduna.

Bustadarbyrdan var 37% i 2022 i Térshavn, ta id
midalrentan fyri arid 2022 var nytt, men verdur
rentan vid arslok 2022 nytt istadin, er bustadar-
byrdan istadin 43% i Térshavn i 2022. Allarhelst er
haegra metingin av bustadarbyrduni fyri arid 2022
umbodandi fyri, hvussu bustadarbyrdan verdur i
2023. Bustadarbyrdan, roknad vid rentustadinum vid
arslok 2022, er mett at vera 30% i Klaksvik, 22% |
Eysturoynni og 27% i midal fyri alt landi& i 2022.

Sethusaprisir og tek inntgka

Sethusaprisirnir eru gktir skjétari enn teka inntgkan
sidani 2013, burturseed fra i 2017, ta id sethusa-
prisurin fall, men vaentast kann, at stéru rentu-
haekkingarnar seinastu tidina, kunnu elva til eina
virdisjavnan (korrektsjon) av sethusaprisunum i
Feroyum.

[ midstadarekinum vuksu sethusaprisirnir vid 4,5% i
2022 i mun til 2021, og hetta er veel laegri enn
midalveksturin frd 2018-2021, sum la i midal &
neerum 14%. { sterru bygdunum eru sethdsaprisirnir
oktir vid 18,4% i 2022, medan ein laekking var 4 4,3% i
smaerru bygdunum og ein haekking & 5% i
Suduroy/Sandoy i 2022 i mun til arié fyri.

Mynd 18 Inntoku- og sethusaprisvekstur
Sethusaprisir og inntekur 1985 - 2022
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Kelda: BankNordik, Hagstova Feroya og egnar Utrokningar.

Elvir okta rentustedid til leegri sethdsaprisir, er tad
ikki ein trupulleiki i sjdlvum seer, uttan so at tad ferir
til tap i feroysku bankunum ella eina stéra leekking i
nytsluni hja hdsarhaldunum, sum i seinasta enda
kann avirka realbuskapin. Flestu husarhaldini eru t6
sambeaert faroysku bankunum veel fyri figgjarliga; tey
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gjalda skuld nidur, eftirstadurnar eru ikki fleiri, enn
vanligt og tey bidja ikki um skaar i starri mun, enn
vanligt. Harumframt er bdstadartrotid framvegis
stort’, og tad togar prisin hinvegin.

Bankageirin

Utldnini veksa ikki skjétari enn bdskapurin

Er veksturin i Gtldnunum hja feroysku peninga-
stovnunum sterri, enn sjalvur buskaparveksturin,
kann tad vera eitt tekin um figgjarligan
6stgdugleika. Ti heldur Landsbankin eyga vid hesum
lyklatali, i er lutfallid millum Gtlan og BTU. I mynd
19 seest, at lutfalli® millum Gtlanini og BTU haekkadi
undan kreppuni i 90’unum og figgjarkreppuni i 2008,
id merkir, at bankarnir lsentu pening Ut i ov stéran
mun i mun til veruliga veksturin i bdskapinum.

f Iotuni veksa Gtlanini hja peningastovnununum ikki
ov skjétt i mun til buskapin. Veksturin i BTU var
mettur til 10,8% i 2022 medan utlansveksturin var
g06d 3% i midal i 2022.

Mynd 19 Utlénini veksa ikki skjétari enn buskapurin

Utlan i mun til BTU, %
Roknskapartel hja faroysku bankunum.
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Vidm.: Millumbanka inn- og Gtlan eru ikki iroknadi.
Kelda: Hagstova Fgroya og arsroknskapir hja feroysku bankunum.

Utlanini hava stért saed sidani figgjarkreppuna havt
ein laegri vekstur enn blskapurin. Hetta kann
partvist skyldast, at fyritekurnar eru so mikid veel fyri
i dag, at eftirspurningurin eftir figging ikki er stérur,
og partvist ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at
uppfylla kapitalkrevini, i& eru herd sidani figgjar-
kreppuna i 2008.

7 Tisindaskriv hja Betri Banka 3. mars 2023, betri.fo.

Utldnsvaksturin heekkadur aftur

Vgksturin i atlanum fra feroysku bankunum hevur
verid veksandi sidani midjan 2022 og var 5,0% |
februar 2023 roknad sum eitt 3 manadar midaltal.
Utlansveksturin stavar i lgtuni fra atlanum til
privatar fyritekur og husarhald. Samstundis er
veksturin i utlanum fra donskum realkredittstovnum
til feroysku husarhaldini laekkadur, og tad kann
skyldast, at hdsarhaldini, vegna lutfalsligu stéru
rentuhaekkingunar & fastrentadum real-
kredittldnum, heldur velja at laena i feroysku
bankunum.

Privatu fyritekurnar, sum hava gkt um lantekuna i
foroysku bankunum sidani midjan 2022, eru
fyritgkur innan millum annad fiskivinnu,
elframleidslu og fastogn.

Mynd 20 Utldnsveksturin ektur

Utlansvekstur
Arligur vekstur, %, roknad sum glidandi midal av 3 mér.
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Kelda: MFI, Landsbanki Fgroya.

Figgingin til privatu vinnuna var 455 mié. kr. sterri {
februar 2023 samanborid vid sama manad arid fyri.
Her av er figging til fastogn gkt vid 205 mié. kr., 105
mid. kr. til fiskivinnu, 6 mid. kr. til elframleidslu.
sama tidarskeidi er figgingin til annad virksemi
lekkad, eitt nu til gisti- og matstovuvirksemi, i& er
minkad vid 158 mid. kr.

Foroysku husarhaldini hava gkt um sina lanteku {
feroysku bankunum vid 569 mié. kr. i tidarskeidinum
februar 2022 til februar 2023. Samstundis er
lantgkan hja feroysku husarhaldunum i donsku real-
kredittstovnhum einans gkt vid 5 mié. kr. Utlans-
veksturin fra feroysku og donsku peninga- og
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realkredittstovnunum var tilsamans 3,0% i februar
2023.

Innldnsyvirskot i faroysku bankunum
Innlansyvirskotid i feroysku peningastovnunum var
1,8 mia. kr. i februar 2022. Innlansyvirskotid er
innlan (uppsparing) hja faroyskum peninga-
stovnunum iroknad utlendskar deildir, fratrekt atlan
hja somu. Samladu innlanini voru i februar 2023
naerum 20,9 mia. kr., medan samladu Gtlanini véru
go6dar 19,1 mia. kr.

Mynd 21 Innldnsyvirskot samlad
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Kelda: Landsbanki Feroya. Fraroknad inn- og utlan til adrar figgjarstovnar.

Innlansyvirskotid fall négv i 2021 orsakad av seluni
av donsku deildini hja BankNordik. Innlanini i
foroysku bankunum eru sidani gkt. Millum annad
hevur privata vinnan gkt um sini innlan hetta
seinasta arid, og serliga er tad fiski- og alivinnan,
sum hevur sett meira inn a konto i feroysku
bankunum sidani a vari 2022.

Inntokur av negativum rentum

Renturnar, sum bankarnir bj6da kundum sinum,
fylgja vanliga rentuni hja Nationalbankanum, med&an
rentan hja Nationalbankanum fylgir ti hja Evropeiska
midbankanum. Hetta er fyri at halda donsku
krénuna stgduga i mun til evruna.

Seinastu arid hevur Evropeiski midbankin haekka
rentuna fyri at basa prisvegkstrinum, og harvid hevur
danski Nationalbankin eisini haekkad rentuna.
Innlan, sum ein peningastovnur ikki feer laent Ut ella
sett i virdisbrev og liknandi, ver&a flutt a foliokonto |
Nationalbankanum. Fram til september 2022 vard
negativ renta kravd av upphaddum, sum peninga-
stovnar hava standandi a bék i Nationalbankanum.
Vid arslok 2022 var rentan 1,75%, si mynd 22.

Mynd 22 Rentan hjé Nationalbankanum heekkad
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Kelda: Danmarks Nationalbank

Feroysku bankarnir krevja ikki negativa rentu fyri
innlan longur, men inntgkurnar hja bankunum fra
negativum rentum véru 42,7 mio. kr. tilsamans |
2022. 12021 véru inntgkurnar hja faroysku
bankunum av negativum rentum a innlanum 65,9
mié. kr. og i 2020 véru teer 45,4 mib. kr.

Kapitalkrevini eru herd

Royndirnar visa, at tad kann gerast sera
kostnadarmikid ta ein banki fer & hisagang. Fyri at
verja fyri, at ein slik figgjarkreppa, sum tann i 2008
ikki hendir aftur, eru fleiri krev sett bankunum,
millum annad herd kapitalkrgv. Adrenn
figgjarkreppuna var eginpeningskravid ein
solvensur & 8% i mun til vadavektadu ognirnar. NU
er kravid til eginpeningin veel haegri og sett saman,
sum vist i mynd 23 av solvensi, ymiskum buffarum
og NEP-kapitali. Peningastovnarnir skulu framvegis
uppfylla ein solvens & 8%, men harafturat verdur ein
individuellur solvensur dlagdur einstaka
peningastovninum. Afturat solvensinum koma
buffarar og eru teir fyra av slagnum.

Kapitalvardveitsiu buffaran skulu allir bankarnir lUka
og er 2,5%.

SIFI buffarin er ein eyka buffari til teir peninga-
stovnar, sum vera Utnevndir SIFI-bankar. SIFI
stendur fyri Systemically Important Financial
Institution. Hetta eru bankar, sum eru av so mikid
stérum tydningi fyri baskapin, at tad hevai rakt allan
buskapin, um hann fér av knéranum. Vid at seta
eyka krov til SIFI-bankar verdur vandin fyri at
peningastovnurin kemur { trupulleikar minkadur,
umframt at neiligu avleidingarnar av, um bankin
kemur i trupulleikar, verda minkadar. f Feroyum eru
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tveir bankar Utnevndir SIFI-bankar, tad er
BankNordik og Betri Banki. Hetta er gjort eftir
avisum leisti vid markvirdum.® SIFI buffarakravié hja
BankNordik og Betri Banka er 2%.

Systemiski buffarin { Feroyum er i latuni 2% og allir
peningastovnarnir hava henda buffara.
Grundgevingin fyri at hava henda eyka buffara i
Feroyum er, at feroyski buskapurin er litil, opin,
einstattadur umframt at hann sveiggjar négv. Tad
ger faroyska buskapin vidbreknan fyri
buskaparligum stoytum, sum kann geva tap |
bankageiranum, og harvid gera sveiggini i
buaskapinum enn sterri.

Kontrasykliski buffarin er 1% fra 31. mars 2023.

Omana solvensin og buffarar koma krev til NEP-
kapital. NEP stendur fyri “Nedskrivnings Egnede
Passiver”. Endamalid vid NEP-kapitalinum er at
tryggja, at um ein banki kemur i trupulleikar, er tad
ikki skattaborgarin, i rindar fyri hisagangin, men
bankin sjalvur. Kemur bankin i trupulleikar, verdur
NEP-kapitalurin lagdur um til solvens- og buffara
kapital, solei&is at bankin eftir trupulleikarnar aftur
kann virka sum adur. NEP-kapitalurin ma ti vera so

Mynd 23 Kapitalkrev til peningastovnarnir

NEP-krav =
Solvensur +
Individuellur solvensur +
SIFI + Kapitalvardveitslu buffararnir

NEP-krav

Kontrasykliski (1%)
Systemiski (2%)

SIFI /O-SII (29%)
Kapitalvardveitslu (2,5%)

Individuellur solvensur

Buffarar

Solvensur (8%)

8 SIFI-bankar vera arliga Gtnevndir Gtfra hesum markviréum:
javnin hja bankanum skal vera sterri enn 13% av BTU, ella skulu
Utlanini hja bankanum vera sterri enn 10% av samladu
Utldnunum hja bankageiranum, ella skulu innlanini hja
bankanum vera starri enn 10% av samladu innlanunum hja

~  Kapitalkrev* x 2

mikid stoérur, at allir ahugabdlkar i samfelagnum
aftur kunnu hava alit & bankanum.

Vegleiding er fra ES um, hvussu NEP-krgvini eiga at
verda asett, men vegleidingin kann tulkast og
Danmark tulkar vegleidingina strangt. Fyri faroyskar
peningastovnar svarar NEP-kravid i stedd til
solvensin, kapitalvardveitslubuffarin og SIFI-
buffaran tilsamans. Systemiski buffarin verdur ikki
taldur vi& i krevunum til NEP-kapitalin.® Fyri
peningastovnar, sum ikki eru SIFI-stovnar, er kravid
til NEP-kapitalin noégv laegri. Um ein peningastovnur,
sum ikki er SIFI-stovnur kemur i trupulleikar, verdur
ein skipad tilgongd tikin at avtaka peningastovnin
umvegis Finansiel Stabilitet. Ta skal NEP-kapitalurin
dekka utreidslurnar vid hesi tilgongd.

Tad er figgjareftirlitid, id dsetur NEP-krevini til
peningastovnarnar, og kravid fra teimum er
kapitalkrevini faldad 2 (t6 undantiki® systemiski
buffarin, sum bara telur vid eina ferd, medan
kontrasykliski buffarin ikki telur vi&, si omanfyri).
Léggéva fra ES (BRD II) hevur t6 mark fyri, hvussu
hegur NEP-kapitalurin kann vera. Har er kravig, at
NEP-kapitalurin er 2 fer&ir solvenskravid +
kapitalbuffarin + SIFI-buffarin+ systemiski buffarin,

NEP - figgjareftirlitia: NEP - BRRD II (ES):
Solvensur x 2

+ kapitalbuffari

+ SIFI buffari

*undantikid systemiski og
kontrasykliski buffarin

bankageiranum. T6 skal javnin i minsta lagid vera 3 mia. kr.,
adrenn ein banki kann tilnevnast sum SIFI-banki.

9 Systemiski buffarin skal fyri danskar SIFI-peningastovnar

teljast vid i NEP-kapitalin, systemiski buffarin i Danmark er t6 {
lgtuni 0%.
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tvs. tad einans er solvenskravid sum verdur faldad
vid 2. Henda l6g er ikki enn komin i gildi& i Feroyum,
ti hon datt burtur t4 id val vard Utskrivad. Vaentad
verdur td, at hon verdur sett i gildid i hesi tingsetu.

Haegra kravid fra Figgjareftirlitinum er framvegis
galdandi fyri faroysku peningastovnarnar, kravid
verdur té broytt soleidis, at tad nu ber til at figgja ein
part av kapitalinum vid vanligari lantgku (t6 vid
avisum kregvum). Tad vil siga, at krav er ikki um, at
munurin millum ES-kravid og kravid hja Figgjar-
eftirlitinum verdur figgjad vid eginpeningi.

Talva 4 Urslit eftir skatt og solvensur
Urslit eftir skatt og solvensur hja feroysku bankunum

2022
Urslit eftir skatt, mid. kr. Solvensur, %
BankNardik 1644 251
Betri Banki 73,2 32,0
Norgdoya Sparikassi m,7 271
Suduroyar Sparikassi 1.9 22,3

Kelda: Arsroknskapir hja peningastovnunum.

Talva 4 visir Urslitid eftir skatt fyri 2022 hja feroysku
peningastovnunum, umframt teirra solvens vid
arsenda 2022.

Mynd 24 Urslit, nidurskrivingar og grundinnteka
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Kelda: Figgjareftirlitia.

f 2022 hava feroysku bankarnir havt kurstap &
partabraevagoymslunum, eins og kursirnir a lans-
brgvunum, sum bankarnir hava i sinum goymslum,
eru laekkadir vegna haekkandi rentustedinum.
Nidurskrivingarnar hava té verid lagar i 2022 og ein
partur av fyrrverandi nidurskrivingunum eru
afturferdar i 2022. Avlopid av vanliga rakstrinum
(grundinntgkan) hevur verid javnt seinastu arini, og
inntgkan gevur mgguleika fyri at uppbyggja kapital,
si mynd 24.

Bankarnir hava nég mikid av gjaldferi

Krev verda sett bankunum um gjaldferi. Bankarnir
hava innlan, sum eru bundin i styttri tid, tad vil siga,
sum kunnu takast Ut, ta id kundin ynskir tad, medan
peningur, bankin leenir Ut, liggur bundin i longri tig,
sum til demis ta ein kundi kann gjalda eitt
sethusalan aftur yvir 20-30 ar. Hetta er eitt dgmi um
ein sokalladan gjaldferisvada fyri bankan, ti misjavni
er millum bindingartidina & innlanum og utlanum.
Fyri at bgta um henda misjavna, er krav um at
bankin skal hava eitt avist gjaldferi. Faroysku
peningastovnarnir hevdu sambaert arsrokn-
skapunum fyri 2022 allir gjaldferi vael omanfyri
I6garasetta minstakravid. LCR (Liquidity Coverage
Ratio) skal vera 100%. BankNordik hevdi 229,3%,
Betri Banki 212,7%, Nordoya Sparikassi 315% og
Suduroyar Sparikassi 205% vid arsenda 2022.

Figgjarmarknadurin

2022 - eitt dvanligt ar

Aftana eina sum heild jaliga og lutfalsliga réliga
gongd & figgjarmarknadunum i 2021, vard 2022
merkt av 6gvusligum sveiggjum og fallandi kursum
baedi & lansbrevum og partabrgvum.

Hetta er eitt 6vanligt fyribrigdi, sum endadi vid at
gerast tad vanaligasta ileguarid sidani
figgjarkreppuna i 2008. Hevudsorsakin til gongdina
er hgga inflasjénin, sum fekk tjédbankar i gllum
heiminum, fra at fara ein sera lagaliga
pengapolitikk, til at tatta 6gvusliga i.

Mynd 25 visur gongdina i rentuni fra januar 2022 til i
dag. Til demis visur myndin at 2-ara marknadar-
rentan er fra at hava verid negativ til at vera 3,6%
tann 31. mars 2023.
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Mynd 25 Gongd i rentum
Gongdin f rentunum, 1. jan. 2021 - 31. mars 2023
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Kelda: Nordea E-Martkets

Tj68bankarnir hava haekkad rentuna seguliga négv
uppa stutta tid. Avleidingin var, at baedi
partabraevakursir og lansbraevakursir laekkadu
6gvusliga. f mynd 26 seest, at gongdin & partabraeva-
marknadinum hevur verid sera sveiggjandi i 2022 og
higartil { 2023.

Mynd 26 Gongd i partabrgvum
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Kelda: Nordea E-Markets

Partabrevini leekka, ti ta rentustedid haekkar, er tad
eitt ambod at minka um buskaparliga virksemid. Ta
buskaparliga virksemid minkar, minka yvirskotini og
harvid virdid a fyritskunum og harvid leekka
partabraevakursirnir. Harafturat ferir haekkandi
rentan til, at ileggjarar flyta pengar fra partabrevum
til lAnsbrav, og tad feer eisini partabraevakursirnar at
leekka. Kursir a fastrentadum lansbrgvum fella eisini
(per definition) ta rentan haekkar, og rentan er
haekkad sgguliga négv. Tad gjerdi, at kursirnir &
lansbrgvum fullu, sum vit ongantid fyrr hava saed. At
baedi kursir & partabrevum og lansbrgvum leekka so
nogv samstundis, er pura évanligt i nyggjari
buskaparsegu.

Orégv d figgjarmarknadunum

Seinastu vikurnar (mars 2023) hevur tad verid sera
noégv 6régv a altjéda figgjarmarknadunum. Millum
annad noyddist 16. tann stersti bankin i USA, Silicon
Valley Bank (SVB), at stongja, og sveisiski bankin;
Credit Suisse (CS), vard yvirtikin av stéra bankanum,
Sveitz Union de Banques Suisse (UBS). Hetta hevur
elvt til grkymlan um, hvert hetta eru tekin um eina
figgjarkreppu, eins og ti { 2008. Serken félk &
bankagkinum hava i fleiri londum vist &, at hoast
eydkennini likjast, er figgjargeirin i eini betri stedu i
dag. Orsakad av figgjarkreppuni i 2008, eru kravini
til baedi kapital og gjaldferi i bankunum vordin
munandi herd, og bankarnir eru tiskil n6gv meira
motsteduferir i dag, enn teir voru ta. T6 eru einstakir
bankar, id ikki eru veel riknir og sum tad ti ikki hevur
gingid so gott hja, so sum SVB og CS.

Feroysku bankarnir eru veel bjalvadir vid kapitali og
gjaldferi. Yvirskotsgjaldferid hja bankunum verdur
sett i Nationalbankan og i stutt 1-3 ara lansbrav,
sum hava ein kurs, id ikki sveiggjar so nogv.
Harumframt eru hesi aktiv skrasett til marknadar-
virdi i roknskapunum hja bankunum, og tad eru
tiskil ikki nekur maqgulig 6skrasett tap at finna |
roknskapunum. Bankarnir gera harumframt javnan
sin rentuvada upp, id Figgjareftirlitid heldur vakid
eyga vid, og metir Figgjareftirlitid, at vadin er ov
hegur, verda kravini til kapitalin herd. Harafturat er
ein stérur partur av innlanunum i feroysku
bankunum tryggjadi av Innskjoétaratrygdar-
grunninum og eisini hava bankarnir avlop a sinum
roknskapum.

Trupult er at siga nakad um utlitini fyri figgjar-
marknadin i 2023, ti évissan i lgtuni er enn stér, baedi
i mun til kriggid i Ukraina, inflasjénina og hvat
midbankarnir gera vid rentuhaekkingar i arinum.
Men vaentandi verdur arid betri enn 2022.
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Samandrattur

Ari® 2022 var serliga merkt av inflasjénini og at
rentan er haekkad.  Feroyum gjerdist veksturin
buskapinum sera hegur i 2022 matad i leypandi
prisum, ti veksturin i stéran mun stavadi fra
prisvekstri. Feroyska uUtflutningsvinnan hevur fingid
haegri prisir fyri sinar verur og tad var enn einaferd
avlop a handilsjavnanum i 2022. Men inflasjonin
hevur sett sin ddm & gerandisdagin hja feroyingum.
f fyrstu atlegu ti minni faest fyri pengarnar, men
eisini ti 1anini i bankanum eru blivin dyrari, ti rentan
er haekkad. Fgroyingar, id annars hava havt veksandi
reallgnir seinasta aratiggju medan inflasjénin hevur
verid lag, hava nu laegri reallgnir orsakad av gktu
inflasjonini.

Uti i heimi hava figgjarmarknadirnir verid merktir av
so mikid stérum sveiggjum og fallandi kursum &
baedi lansbrevum og partabrgvum, at 2022 endadi
vid at gerast tad vanaligasta ileguarid sidani
figgjarkreppuna i 2008. Orsgkin til hesa 6vanligu
gongd, er hgga inflasjonin, id hevur fingid
tjédbankar kring heimin at haekka rentuna sequliga
négv uppa stutta tid.

Meginparturin av skuldini hja feroyingunum er vid
broytiligari rentu, og ti dvirka rentuhaekkingarnar
lansgjeldini hja flestu hdsarhaldum i Feroyum.
Hvussu négv rentuhaekkingarnar minka um
tekupeningin eftir at Utreidslur til rentur og avdrattir
eru goldnar, valdast t6 stgddina av skuld, og hvussu
hart fyrispent einstaka hasarhaldid er figgjarliga. I
Fgroyum hava meginparturin av teimum, sum
skylda pening, eina skuld leegri enn 2 mié. kr.; um
10% hava eina skuld omanfyri 2 mié. kr. og 95% av
gllum lanunum hja feroyingunum eru vid
avdrattum.

Vaentast kann, at stéru rentuhaekkingarnar seinastu
tidina, fara at elva til eina virdisjavnan (korreksjon)
av sethudsaprisunum i Feroyum. Elvir gkta
rentustadid til leegri sethusaprisir, er tad ikki ein
trupulleiki i sjalvum seer, uttan so at tad ferir til tap i
foroysku bankunum ella eina stéra laekking i nytsluni
hja hisarhaldunum, sum i seinasta enda kann avirka
realbuskapin. Flestu hdsarhaldini eru t6 sambeaert

feroysku bankunum veel fyri figgjarliga; tey gjalda
skuld nidur, eftirstgdurnar eru ikki fleiri, enn vanligt
og tey bidja ikki um skaar i sterri mun, enn vanligt.
Harumframt er bustadartrotid framvegis stért, og
tad togar prisin uppeftir.

Hja feroysku bankunum hevur vgksturin { tlanum
verid veksandi si®ani midjan 2022; hann var 5,0% |
februar 2023 roknad sum eitt 3 manadar midaltal.
Utlansveksturin stavar i lgtuni fra Gtlanum til
privatar fyritekur og husarhald. Samstundis er
veksturin i utlanum fra donskum realkredittstovnum
til feroysk husarhald laekkadur, og tad kann skyldast,
at tey heldur velja at lzena i fearoyskum banka, nu id
rentuhakkingarnar & fastrentadum
realkredittldnum hava verid lutfalsliga stérar.

Utlanini hava stért sad sidani figgjarkreppuna havt
ein laegri vekstur enn buskapurin, og tad kann
partvist skyldast, at fyritekurnar eru so mikid veel fyri
i dag, at eftirspurningurin eftir figging ikki er stérur,
og partvist ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at
uppfylla kapitalkrevini, id eru herd sidani
figgjarkreppuna i 2008. Adrenn figgjarkreppuna var
eginpeningskravid ein solvensur 4 8% i mun til
vadavektadu ognirnar, men nu er kravid til
eginpeningin veel haegri og sett saman av baedi
solvensi, 4 ymiskum buffarum og NEP-kapitali.
Fgroysku peningastovnarnir lUka fra 31. mars 2023
kravid um, at kontrasykliski kapitalbuffarin skal vera
1%.

 mars manasi hoyrdist négv um érégv 4 altjoda
figgjarmarknadunum; eitt nu at ein stérur banki i
USA noyddist at stongja, og at ein sveisiskur banki
vard yvirtikin av einum sterri banka. Hetta elvdi til
grkymlan um, hvert hetta véru tekin um eina
figgjarkreppu, eins og tann i 2008. Bankarnir eru t6,
orsakad av herdu krgvunum til baedi kapital og
gjaldferi, négv meira moétstgduferir i dag, enn teir
voru i 2008, hdast tad finnast einstakir bankar i
Utlondunum sum eru komin i kreppu, ti teir ikki eru
veel riknir.

f Feroyum eru bankarnir veel bjalvadir vid baesi
kapitali og gjaldferi; Figgjareftirlitid heldur vakid
eyga vid feroysku bankunum, og ein stérur partur av
innlanunum eru harumframt tryggjadi av
Innskjétaratrygdargrunninum. f 2022 hava feroysku
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bankarnir havt kurstap a sinum partabraeva-
goymslum, eins og kursirnir a ldnsbrgvunum, sum
bankarnir hava i sinum goymslum, eru laekkadir
vegna haekkandi rentustgdinum, men bankarnir
hava avlop & sinum roknskapum. Nidurskrivingarnar
hava verid lagar i 2022 og ein partur av fyrrverandi
nidurskrivingunum eru afturferdar i 2022. Avlopid av
vanliga rakstrinum hevur verid javnt seinastu arini,
og inntgkan hja bankunum gevur meguleika fyri at

uppbyggja kapital.

f Igtuni er trupult er at siga nakad um atlitini fyri
figgjarmarknadin i 2023, ti dvissan enn er so mikid
stér, baedi i mun til kriggid i Ukraina, inflasjén og
hverji stig midbankarnir taka til rentuhaekkingar,
men vaentandi verdur arid 2023 betri, enn 2022.

f feroyska bankageiranum eru ikki tekin um, at
vadar, sum avirka figgjarliga stedufestid, eru i
umbuina, og Fgroya Vadarad heldur framhaldandi
eyga vid vidurskiftum, id hava tydning fyri figgjarliga
stedufestid i Feroyum.

Landsbanki Faroya er ein oheftur almennur
stovnur, id virkar fyri figgjarligum stadufesti, tad
vil siga einum tryggum figgjarkervi og einum
hagum kredittvirdi i Faroyum.
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